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CLAUSULAS PARTICULARES

FUNCION DEL REGLAMENTO . EIl REGLAMENTO DE GESTION (en adelante, el “REGLAMENTO”)
regula las relaciones contractuales entre el AGENTE DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE
INVERSION COLECTIVA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION (en adelante, el
“ADMINISTRADOR”), el AGENTE DE CUSTODIA DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION (en adelante, el “CUSTODIO”) y los CUOTAPARTISTAS,
y se integra por las CLAUSULAS PARTICULARES que se exponen a continuacion y por las
CLAUSULAS GENERALES establecidas en el articulo 19 del Capitulo Il del Titulo V de las presentes
Normas de la COMISION NACIONAL DE VALORES. El texto completo y actualizado de las
CLAUSULAS GENERALES se encuentra en forma permanente a disposicion del publico inversor en
la pagina de Internet de la COMISION NACIONAL DE VALORES en www.cnv.gob.ar_, y en los
locales o medios afectados a la atencion del publico inversor del ADMINISTRADOR vy del
CUSTODIO.

FUNCION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES . El rol, de las CLAUSULAS PARTICULARES, es

incluir cuestiones no tratadas en las CLAUSULAS GENERALES pero dentro de ese marco general.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES DEL REGL AMENTO. Las CLAUSULAS
PARTICULARES del REGLAMENTO que se exponen a continuacion, podran modificarse en todas
sus partes mediante el acuerdo del ADMINISTRADOR y del CUSTODIO, sin que sea requerido el
consentimiento de los CUOTAPARTISTAS. Toda modificacién debera ser previamente aprobada por
la COMISION NACIONAL DE VALORES. Cuando la reforma tenga por objeto modificar
sustancialmente la politica de inversiones o los ACTIVOS AUTORIZADOS en el Capitulo 2 de las
CLAUSULAS PARTICULARES o aumentar el tope de honorarios y gastos o las comisiones previstas
en el Capitulo 7 de las CLAUSULAS PARTICULARES, establecidas de conformidad a lo dispuesto
en el articulo 13 inc. c) de la Ley N° 24.083 deberan aplicar las siguientes reglas: (i) no se cobrara a
los CUOTAPARTISTAS durante un plazo de QUINCE (15) dias corridos desde la publicacion de la
reforma, la comision de rescate que pudiere corresponder segun lo previsto en el Capitulo 7, Seccién
6, de las CLAUSULAS PARTICULARES: vy (ii) las modificaciones aprobadas por la CNV no seran
aplicadas hasta transcurridos QUINCE (15) dias desde su inscripcion en el REGISTRO PUBLICO DE
COMERCIO vy publicacién por DOS (2) dias en el BOLETIN OFICIAL y en un diario de amplia
difusion en la jurisdiccion del ADMINISTRADOR y del CUSTODIO . La reforma de otros aspectos de
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las CLAUSULAS PARTICULARES del REGLAMENTO estara sujeta a las formalidades establecidas
en el articulo 11 de la Ley N° 24.083, siendo oponible a terceros a los CINCO (5) dias de su
inscripcion en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO, la que se realizara previo cumplimiento de la
publicidad legal.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS GENERALES DEL REGLAME NTO. Las CLAUSULAS
GENERALES del REGLAMENTO sélo podran ser modificadas por la COMISION NACIONAL DE
VALORES. Las modificaciones que realice la COMISION NACIONAL DE VALORES al texto de las
CLAUSULAS GENERALES se consideraran incorporadas en forma automética y de pleno derecho al
mismo a partir de la entrada en vigencia de la Resolucién aprobatoria. En caso que la COMISION
NACIONAL DE VALORES introduzca modificaciones al texto de las CLAUSULAS GENERALES, el
ADMINISTRADOR y el CUSTODIO deberan informar las modificaciones ocurridas realizando una
publicacién por DOS (2) dias en un diario de amplia difusién en la jurisdiccién del ADMINISTRADOR
y del CUSTODIO. Esta obligaciéon se tendra por cumplimentada con la publicacion que a estos
efectos realice la CAMARA ARGENTINA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION en
representacion de sus asociadas por DOS (2) dias en un diario de amplia difusién en la jurisdiccion
del ADMINISTRADOR y del CUSTODIO.

ORDEN DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES . Unicamente para facilitar la lectura y comprension
del REGLAMENTO, las CLAUSULAS PARTICULARES refieren en el encabezamiento de cada uno
de sus capitulos al capitulo correspondiente de las CLAUSULAS GENERALES, incorporandose
capitulos especiales de CLAUSULAS PARTICULARES para aquellas cuestiones no tratadas
especificamente en las CLAUSULAS GENERALES.

CAPITULO 1: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 1 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “CLAUSULA PRELIMINAR”

1. AGENTE DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION: ElI ADMINISTRADOR del FONDO es BBVA Francés Asset
Management S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversién, con domicilio en la

jurisdiccion de la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires.
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2. AGENTE DE CUSTODIA DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION: El CUSTODIO del FONDO es BBVA BANCO FRANCES S.A., con

domicilio en la jurisdiccion de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

3. EL FONDO: El fondo comun de inversion es FBA Acciones Argentinas.

CAPITULO 2; CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 2 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “EL FONDO”

1. OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION : Las inversiones del FONDO se orientan a:

1.1. OBJETIVOS DE INVERSION: El principal objetivo de inversién del FONDO es generar un alto
nivel de valorizacion del capital a través de la inversion, en forma directa o indirecta, de su patrimonio
neto, como minimo el SETENTA Y CINCO POR CIENTO (75%) en activos de renta variable emitidos
por emisoras argentinas.

1.2. POLITICA DE INVERSION: A los efectos de dar cumplimiento al objetivo del FONDO, su haber
puede invertirse, dentro de los limites maximos y minimos establecidos en el Punto 2 expuesto a

continuacion:

Se deja establecido que a los efectos del REGLAMENTO se entendera por instrumentos de Renta
Variable a todos aquellos que no produzcan una renta determinada y que su rendimiento depende,

entre otros factores, de los beneficios obtenidos por el emisor del mismo.

El FONDO se enmarca en lo dispuesto por el inc. a, articulo IV, Seccién Il, Capitulo Il, Titulo V de las
Normas (NT. 2013); el ADMINISTRADOR podra adoptar una politica de inversion especifica para el
FONDO, la cual debera encuadrarse dentro de los términos y condiciones previstos en el reglamento
de gestion aprobado por la Comisién Nacional de Valores, acotando y/o restringiendo lo alli
establecido. Y deberéa presentarse ante la Comision Nacional de Valores a los fines de su aprobacion
de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 20, seccién IV del Capitulo Il del Titulo V de las
NORMAS de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) (NT 2013). Dicha politica de inversion
especifica, no podra desnaturalizar la politica de inversion definida para el Fondo y debera, en

materia de disponibilidad, adecuarse a la normativa vigente.
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2. ACTIVOS AUTORIZADOS: Con las limitaciones generales indicadas en el Capitulo 2, Seccion 4
de las CLAUSULAS GENERALES, las establecidas en esta Seccion y las derivadas de los objetivos
y politica de inversibn del FONDO determinados en la Seccion 1 de este Capitulo 2 de las
CLAUSULAS PARTICULARES vy considerando que al menos el 75% debe estar invertido en activos
emitidos y negociados en la REPUBLICA ARGENTINA, en los porcentajes minimos y maximos

establecidos a continuacién, en:

2.1. Hasta el CIEN POR CIENTO (100%) del patrimonio del FONDO, puede invertirse en:
2.1.1. Acciones ordinarias o preferidas, cupones de suscripciébn de acciones (0 sus
certificados representativos).
2.1.2. Certificados de Valores (CEVAS) representativos de los activos descriptos en el punto

2.1.1, seccion 2, capitulo 2.

2.2. Hasta el VEINTICINCO POR CIENTO (25%) del patrimonio del FONDO, puede invertirse en:

2.2.1. Derechos y obligaciones derivados de futuros y opciones y contratos de derivados del tipo
swap u otros con el objetivo de asegurar una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en toda o
parte de la cartera o como inversion en si misma. La exposicion total al riesgo de mercado asociada
a instrumentos financieros derivados no podra superar el patrimonio neto del FONDO. Por exposicion
total al riesgo se entendera cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la

utilizacién de instrumentos financieros derivados.

2.3. Hasta el VEINTICINCO POR CIENTO (25%) del patrimonio del FONDO, puede invertirse en:
2.3.1. Fondos Comunes de Inversion del Mercosur, excluida la Republica Argentina, y paises
con los que existan tratados de Integracion Econdmica especificos.

2.3.2. Instrumentos de inversion colectiva tales como Exchange Traded Funds (ETF), Unit
Trust, I-shares y Fondos de Inversion no registrados en la Republica Argentina. Observando
en todo momento el recaudo previo de notificacién de la adquisicion de un nuevo activo a la
CNV a través del acceso: “Hecho Relevante” de la Autopista de Informacion Financiera,
indicando en qué pais se emitié el instrumento y la referencia al organismo extranjero que lo
supervisa.

2.3.3. Certificado de deposito en Custodia.

2.3.4. Titulos de Deuda correspondientes a emisores del extranjero en el marco permitido por
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la normativa vigente.

2.4. Hasta el VEINTICINCO POR CIENTO (25%) del patrimonio del FONDO, o el maximo que en
el futuro permita la Comision Nacional de Valores, puede invertirse en:
2.4.1. Certificados de Deposito Argentino (CEDEAR).

2.5. Hasta el VEINTE POR CIENTO (20%) del patrimonio del FONDO puede invertirse en:

2.5.1. Titulos de Deuda Publica Nacional, Provincial y Municipal y Letras del Tesoro y
Provinciales y cualquier otra forma de organizacion administrativa del Estado.
2.5.2. Titulos Representativos de Deuda de Fideicomisos financieros con oferta publica.
2.5.3. Certificados de Participaciébn emitidos por Fideicomisos Financieros con oferta

publica.
2.5.4. Cheques de pago diferido, Pagarés, Letras de Cambio, Certificados de depdsito y
Warrants.
2.5.5. Depésitos a plazo fijo emitidos por entidades financieras autorizadas por el Banco
Central de la Republica Argentina (BCRA) distintos del CUSTODIO.
2.5.6. Pases y Cauciones.
2.5.7. Letras (Lebacs) y Notas (Nobacs); y otros instrumentos de regulacibn monetaria
emitidos por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).
2.5.8. Obligaciones Negociables.
2.5.9. Préstamos de Valores Negociables en cartera como colocador que tengan oferta
publica y se negocien en el/los mercado/s autorizados por la CNV.
2.5.10. Valores de Corto Plazo (VCP).

2.6. Hasta el DIEZ POR CIENTO (10%) del patrimonio del FONDO puede invertirse en:
2.6.1. Moneda Extranjera (billetes).

3. MERCADOS EN LOS QUE SE REALIZARAN INVERSIONES: Adicionalmente a los mercados
referidos por el Capitulo 2, Seccién 6.13 de las CLAUSULAS GENERALES, las inversiones por
cuenta del FONDO se realizaran, segun lo determine el ADMINISTRADOR, en los siguientes
mercados: Ademas de los mercados autorizados en el pais, BRASIL: BM&FBovespa, Bovespa,
Bovespa Soma y Brazilian Mercantile and Futures Exchange, CHILE: Bolsa de Comercio de Santiago
de Chile y Bolsa Electronica de Chile, COLOMBIA: Bolsa de Valores de Colombia y SET-ICAP,
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ECUADOR: Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Guayaquil, MEXICO: Bolsa Mexicana de Valores y
MEXDER (Bolsa de Derivados de México), PARAGUAY: Bolsa de Valores de Asuncion, PERU:
Bolsa de Valores de Lima, VENEZUELA: Bolsa de Valores de Caracas, URUGUAY: Bolsa de Valores
de Montevideo y Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A., CANADA: Aequitas NEO Exchange,
Alpha Toronto, Alpha Venture, Canadian Securities Exchange, Montreal Exchange, TMX Group, TSX
Toronto Exchange y TSX Venture Exchange, ESTADOS UNIDOS: BATS BYX Exchange, BATS BZX
Exchange, BATS Options Exchange, Boston Options Exchange, CBOE C2 Options Exchange, CBOE
Futures Exchange, CME Globex, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, Chicago Stock Exchange, Eris Exchange, NASDAQ Stock Market,
NYSE (New York Stock Exchange), New York Mercantile Exchange y OTC Markets, ESPANA: AIAF
Mercado de Renta Fija, BME Fixed Income, Bolsa de Valores de Barcelona, Bolsa de Valores de
Bilbao, Bolsas y Mercados Esparfioles, MEFF Renta Variable, Bolsa de Valores de Madrid, Bolsa de
Valores de Valencia, AUSTRIA: Bolsa de Valores de Viena, BELGICA: Euronext Bruselas,
DINAMARCA: NASDAQ OMX Copenhague, FRANCIA: Euronext Paris, ALEMANIA: Bolsa de Berlin,
Bolsa de Valores de Francfort, Bolsa de Valores de Hamburgo, Bolsa de Valores de Dusseldorf,
Bolsa Valores de Hanover, ITALIA: Bolsa de lItalia, LUXEMBURGO: Bolsa de Luxemburgo,
HOLANDA: Euronext Amsterdam, NORUEGA: Bolsa de Valores de Oslo, PORTUGAL: Euronext
Derivatives Lisboa, SUECIA: NASDAQ OMX Estocolmo, REINO UNIDO: Bolsa de Valores de
Londres, Euronext London, Global Markets Exchange, ICAP Securities and Derivatives Exchange,
SUIZA: SIX Swiss Exchange, INDIA: Bolsa Nacional de Valores de India, HONG KONG: Bolsa de
Valores de Hong Kong y Bolsa de Futuros de Hong Kong, JAPON: Bolsa de Valores de Tokio, Bolsa
de Valores de Osaka, y Bolsa de Valores de Nagoya, SINGAPUR: Bolsa de Valores de Singapur,
TAILANDIA: Bangkok Stock Exchange, CHINA: Bolsa de Valores de Shanghai y Bolsa de Futuros de
Shanghai, INDONESIA: Indonesian Stock Exchange, AUSTRALIA: National Stock Exchange of

Australia y Australia Securities Exchange, SUDAFRICA: Mercado de Valores de Johannesburgo.

4. MONEDA DEL FONDO: Es el PESO DE LA REPUBLICA ARGENTINA, o la moneda de curso

legal que en el futuro lo reemplace.

CAPITULO 3: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 3 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “LOS CUOTAPARTISTAS”

1. MECANISMOS ALTERNATIVOS DE SUSCRIPCION: Los interesados podran realizar sus
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solicitudes a través de medios telefénicos y/o electrénicos, y/o fax, y/o carta de uso corriente por el
CUSTODIO que aseguren mediante la utilizacion de claves y otros métodos la autenticidad de las
operaciones, se encuentren registrados en la CNV y se ajusten a las disposiciones legales y
reglamentarias cambiarias que resulten de aplicacion. Conforme a lo establecido en el Capitulo 3,
Seccién 2.2. De las CLAUSULAS GENERALES, el ADMINISTRADOR podra celebrar convenios con
personas juridicas para la venta de CUOTAPARTES del FONDO, quienes podréan operar utilizando
mecanismos alternativos de caracteristicas similares a los antes mencionados, registrados en la
CNV.

2. PLAZO DE PAGO DE LOS RESCATES : El plazo maximo de pago de los rescates es de 5 (cinco)
dias habiles de realizada la solicitud al CUSTODIO o en su caso al agente colocador o sujeto

autorizado por la CNV.

3. PROCEDIMIENTOS ALTERNATIVOS DE RESCATE: Los CUOTAPARTISTAS podran realizar
sus solicitudes a través de medios telefonicos y/ o electronicos, y/o fax, y/o carta de uso corriente por
el CUSTODIO, o en su caso al agente colocador o sujeto autorizado por la CNV, que aseguren
mediante la utilizacion de claves u otros métodos la autenticidad de las operaciones, se encuentren
registrados en la CNV y se ajusten a las disposiciones legales y reglamentarias cambiarias que
resulten de aplicacion.

CAPITULO 4; CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 4 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “LAS CUOTAPARTES”

En el supuesto contemplado en el Capitulo 4, Seccion 1 de las CLAUSULAS GENERALES, las
cuotapartes seran escriturales estando a cargo del CUSTODIO el registro de los CUOTAPARTISTAS
gue sélo las inscribird en el registro contra el pago total de las mismas, no admitiéndose pagos
parciales. El valor unitario de la cuotaparte es calculado con seis decimales, procediéndose al

redondeo del ultimo decimal Unicamente si es superior o igual a 5.

1. CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION: Se aplicaran los criterios previstos en el Capitulo 4,
Seccion 3 de las CLAUSULAS GENERALES:

2. UTILIDADES DEL FONDO: El Administrador podra distribuir, o reinvertir los beneficios
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devengados al cierre de cada ejercicio anual del FONDO, siguiendo los objetivos y la politica de
inversion del FONDO determinados en la Seccién 1 del Capitulo 2 de las CLAUSULAS
PARTICULARES. En caso que se resolviese distribuir los beneficios devengados, entre los
cuotapartistas del Fondo, la misma serd puesta a consideracion, para su aprobacion previa, de la
COMISION NACIONAL DE VALORES.

CAPITULO 5; CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 5 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES DEL ADMINISTRADOR”

1. En caso que ciertos ACTIVOS del FONDO se encuentren en estado de incumplimiento de alguna de
sus condiciones, o bajo un proceso de reestructuracion con sus acreedores, o se modifiquen algunas de
las condiciones de emision, el ADMINISTRADOR tomara las medidas que estime mas convenientes en

virtud de su leal saber y entender, aplicando el criterio del buen hombre de negocios.

2. Los interesados en solicitar suscripciones de CUOTAPARTES o quienes las hayan solicitado y los
CUOTAPARTISTAS, podran ser objeto de todas las medidas que el ADMINISTRADOR pueda o deba
tomar respecto de aquellos, en relacion con la Ley de Encubrimiento y Lavado de Activos Nro. 25.246.
Asimismo, el ADMINISTRADOR exigird que aquellas personas juridicas con las cuales celebre
contratos para la venta de CUOTAPARTES del FONDO, den cumplimiento a las normas de
encubrimiento y lavado de activos tanto locales como internacionales.

CAPITULO 6: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 6 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES DEL CUSTODIO”

No existen clausulas particulares para este Capitulo.

CAPITULO 7: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 7 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “HONORARIOS Y GASTOS A CARGO DE L FONDO. COMISIONES
DE SUSCRIPCION Y RESCATE”

1. HONORARIOS DEL ADMINISTRADOR: El limite anual méaximo referido por el Capitulo 7, Seccién
1 de las CLAUSULAS GENERALES es el 6% (seis por ciento) para cada clase de CUOTAPARTE,

devengandose diariamente sobre el patrimonio neto del FONDO percibiéndose mensualmente con
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cargo al FONDO. El ADMINISTRADOR y el CUSTODIO, de comun acuerdo, determinaran las alicuotas
a aplicar a cada clase de CUOTAPARTES vy la proporcion de ellas que correspondera a cada 6rgano
del FONDO, pudiendo, si las condiciones de mercado asi lo aconsejan y/o en funcién de criterios
especificos y dentro de los limites establecidos, modificar el porcentaje a aplicar efectivamente. Si asi lo
hicieren, debera ser informado a la CNV y a los cuotapartistas por los medios habituales de atencion al

cliente.

El porcentaje antes mencionado no incluye al Impuesto al Valor Agregado (IVA) que en su caso pudiera

corresponder.

2. COMPENSACION POR GASTOS ORDINARIOS: El limite anual méaximo referido por el Capitulo
7, Seccion 2 de las CLAUSULAS GENERALES es el 3% (tres por ciento) sobre el patrimonio neto del
FONDO percibiéndose mensualmente con cargo al FONDO.

El porcentaje antes mencionado no incluye al Impuesto al Valor Agregado (IVA) que en su caso pudiera

corresponder.

3. HONORARIOS DEL CUSTODIO: El limite anual méximo referido por el capitulo 7 Seccién 4 de las
CLAUSULAS GENERALES es el 2% (dos por ciento) del patrimonio neto del FONDO, para cada
clase de CUOTAPARTES calculado sin deducir del referido patrimonio el monto de esta retribucion,

devengandose diariamente y percibiéndose mensualmente con cargo al FONDO.

El porcentaje antes mencionado no incluyen al Impuesto al Valor Agregado (IVA) que en su caso pudiera

corresponder.

4. TOPE ANUAL : El limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccién 5 de las CLAUSULAS
GENERALES es el 11% (once por ciento).

El porcentaje antes mencionado no incluye al Impuesto al Valor Agregado (IVA) que en su caso pudiera

corresponder.

5. COMISION DE SUSCRIPCION: Al momento de la suscripcion de CUOTAPARTES por parte de
cada CUOTAPARTISTA se podra deducir en concepto de gastos de suscripcion hasta el 2% (dos por
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ciento) de las sumas aportadas a ese fin. EIl ADMINISTRADOR de comun acuerdo con el CUSTODIO
podra modificar, dentro del limite establecido, la alicuota aplicable en funcién de criterios especificos
gue aseguren un trato equitativo a los CUOTAPARTISTAS. La decision sera debidamente informada a la
CNV y notificada a los CUOTAPARTISTAS mediante una publicacion en un diario de amplia difusion o

una notificacion personal fehaciente que acredite recepcion.

El porcentaje antes mencionado no incluye al Impuesto al Valor Agregado (IVA) que en su caso pudiera
corresponder.

6. COMISION DE RESCATE: Al abonar las sumas correspondientes al RESCATE de las
CUOTAPARTES se podra deducir en concepto de gastos de rescate hasta el 2% (dos por ciento) del
valor de las CUOTAPARTES rescatadas. EI ADMINISTRADOR de comun acuerdo con el
CUSTODIO podra maodificar la alicuota aplicable, dentro del limite establecido, en funcién de criterios
especificos que aseguren un trato equitativo a los CUOTAPARTISTAS. La decision sera
debidamente informada a la CNV y notificada a los CUOTAPARTISTAS mediante una publicacién en
un diario de amplia difusion o una notificacion personal fehaciente que acredite recepcion. La
modificacion de la alicuota sera aplicable a partir de los 30 (treinta) dias corridos contados desde la
notificacion efectuada a los cuotapartistas.

No se aplicard comision de rescate alguna a aquellos rescates que tengan por destino la suscripcion

de nuevas cuotapartes de otros fondos administrados por el mismo ADMINISTRADOR.

El porcentaje antes mencionado no incluye al Impuesto al Valor Agregado (IVA) que en su caso pudiera

corresponder.
7. COMISION DE TRANSFERENCIA: La comisién de transferencia sera equivalente a la comisién de
rescate que hubiere correspondido aplicar segin lo previsto en la Seccién 6 precedente. Dicha comision

estara a cargo del CUOTAPARTISTA que solicite la transferencia.

El porcentaje antes mencionado no incluye al Impuesto al Valor Agregado (IVA) que en su caso pudiera

corresponder.
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CAPITULO 8: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 8 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “LIQUIDACION Y CANCELACION DEL FONDO”

1. HONORARIOS DEL ADMINISTRADOR Y CUSTODIO EN SU RO L DE LIQUIDADORES: Para el
caso que, por cualquier razén se liquidara el FONDO, el ADMINISTRADOR y el CUSTODIO, y/o la
entidad designada a tales fines, percibirdn cada una en compensacion por su actuacion en caracter
de liquidador, una retribucion igual al 2% (dos por ciento) del patrimonio neto del FONDO, calculado
sin deducir de éste el monto de esta retribucion, el cual se aplicara sobre el patrimonio neto del

FONDO a fin de cada mes calendario y sera abonada dentro del mes calendario siguiente.

El porcentaje antes mencionado no incluye al Impuesto al Valor Agregado (IVA) que en su caso

pudiera corresponder.

CAPITULO 9: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 9 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “PUBLICIDAD Y ESTADOS CONTABLES

1. CIERRE DE EJERCICIO: El ejercicio econémico-financiero del FONDO cierra el 31 de diciembre
de cada afio.

CAPITULO 10: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CO N EL CAPITULO 10 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “SOLUCION DE DIVERGENCIAS”

No existen clausulas particulares para este Capitulo.

CAPITULO 11: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CO N EL CAPITULO 11 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “CLAUSULA INTERPRETATIVA GENERA L~

No existen clausulas particulares para este Capitulo.

CAPITULO 12: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CO N EL CAPITULO 12 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “MISCELANEA”

No existen clausulas particulares para este Capitulo.
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CAPITULO 13: CLAUSULAS PARTICULARES ADICIONALES REL ACIONADAS CON
CUESTIONES NO CONTEMPLADAS EN LOS CAPITULOS ANTERIO RES

1. RIESGO DE INVERSION. La SUSCRIPCION de CUOTAPARTES del FONDO constituye una
inversion de riesgo. Los CUOTAPARTISTAS deberan basarse en sus propios analisis respecto de las
caracteristicas y objetivo del FONDO, evaluando los beneficios y/o riesgos relacionados con la
opcion de suscribir CUOTAPARTES, razon por la cual el CUOTAPARTISTA es el Unico y exclusivo
responsable de la decision de SUSCRIPCION vy, posteriormente, del RESCATE.

Ni (i) el rendimiento o pago de las obligaciones derivadas de los ACTIVOS AUTORIZADOS; ni (ii) la
solvencia de los emisores de los activos que integran el patrimonio del FONDO,; ni (i) la existencia
de un mercado liquido secundario en el que coticen los activos que integran el patrimonio del
FONDO, estan garantizados ni por el ADMINISTRADOR, ni por el CUSTODIO, ni por sus sociedades
controlantes o controladas. En funcion de lo expuesto, queda establecido que el ADMINISTRADOR y
el CUSTODIO, en tanto ajusten su actuacién a las disposiciones legales pertinentes y al
REGLAMENTO, no asumen responsabilidad alguna por tales conceptos. El valor de la
CUOTAPARTE del fondo, como el de cualquier activo financiero, estd sujeto a fluctuaciones de
mercado, y riesgos de caracter sistémico que no son diversificables o evitables, que podran incluso
significar una pérdida en el capital invertido. Los potenciales inversores, previo a la suscripcion de
cuotapartes, deben leer cuidadosamente los términos del REGLAMENTO, del que se entregara copia
a toda persona que lo solicite. TODA PERSONA QUE CONTEMPLE INVERTIR EN EL FONDO
DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA INVERSION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO
HA HECHO, SU PROPIA INVESTIGACION SOBRE EL MISMO Y LA POLITICA DE INVERSIONES,
INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION
Y SUS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES.

Las inversiones en CUOTAPARTES del FONDO no constituyen depdsitos en el CUSTODIO a los
fines de la Ley de Entidades Financieras, ni cuentan con ninguna de las garantias que tales
depdsitos a la vista o0 a plazo puedan gozar de acuerdo con la legislacion y reglamentacién aplicables
en materia de depdsitos en entidades financieras. Asimismo, el CUSTODIO se encuentra impedido
por normas del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) de asumir, tacita o expresamente,

compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital
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invertido, al rendimiento, al valor de RESCATE de las CUOTAPARTES o al otorgamiento de liquidez
a tal fin.

2. TIPOS DE CUOTAPARTES: Existiran tres clases de CUOTAPARTES segun la caracteristica de
cada inversor. Las CUOTAPARTES clase “A”, s6lo podran ser suscriptas por personas humanas y
sucesiones indivisas, mientras que las CUOTAPARTES clase “B”, s6lo podran ser suscriptas por
inversores distintos de personas humanas y sucesiones indivisas. Las CUOTAPARTES clase “G”
podran ser suscriptas por cualquier tipo de inversor y por acuerdo entre el ADMINISTRADOR vy el
CUSTODIO se fijard, como Unica condicion, la cifra de la suscripcion inicial que debera ser, como
minimo, de $ 500.000 (pesos quinientos mil), lo cual serd informado a la CNV, sin ser requisito
mantener un saldo determinado o montos especificos para suscribir o rescatar. Por acuerdo del
ADMINISTRADOR y del CUSTODIO se podra variar la cifra minima, la cual debera ser informada a
través de un Hecho Relevante."

Cada una, de las clases de cuotapartes antes enumeradas, sera habilitada cuando los Organos del

Fondo lo dispongan, y sera informado al publico en general a través de un Hecho Relevante.

3. CANJE VOLUNTARIO DE CUOTAPARTES POR ACUMULACION : Los tenedores de cuotapartes
Clase “A” o Clase “B” que califiquen por acumulacion de saldos valorizados para poseer cuotapartes
Clase “G”, si lo desean podran solicitar el rescate de la Clase “A” o Clase “B” y consecuentemente en
el mismo dia solicitar la suscripcion de cuotapartes Clase “G”. En este sentido no se le aplicara

comisién de rescate ni de suscripcion.

4. SUSCRIPCIONES Y RESCATES: Se podran utilizar las distintas modalidades que permite el
sistema de pago, las que deberan encontrarse adecuadas a las disposiciones legales y

reglamentarias cambiarias que resulten de aplicacion.

Las SUSCRIPCIONES deberan integrarse en forma completa, no admitiéndose pagos parciales.
Teniendo presente la facultad del ADMINISTRADOR de aceptar o no la solicitud de suscripcion
segun lo dispuesto en las CLAUSULAS GENERALES, pudiendo el CUSTODIO realizar los débitos
en las cuentas monetarias que los CUOTAPARTISTAS hubieran autorizado. Los aportes también
podran efectivizarse en la/s cuenta/s que el CUSTODIO haya indicado al efecto y los mismos

deberan estar acreditados y efectivamente disponibles para evaluar la solicitud.
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Los aportes realizados por las personas interesadas a fin de adquirir efectivamente CUOTAPARTES
del FONDO se realizan en cumplimiento de normas locales e internacionales de encubrimiento y

lavado de activos.

El pago de los RESCATES, totales o parciales, se efectuard mediante la acreditacion en cuentas
monetarias abiertas a nombre de los CUOTAPARTISTAS en el CUSTODIO o mediante un
procedimiento bancario habilitado a tal efecto.

5. TRANSFERENCIA DE CUOTAPARTES : En el caso de transferencias de CUOTAPARTES entre
CUOTAPARTISTAS que, por su condicién, les corresponda una clase distinta de CUOTAPARTES,
las CUOTAPARTES seran convertidas automaticamente a la clase que corresponda al
CUOTAPARTISTA receptor. Para ello, la cantidad de CUOTAPARTES a registrar a nombre del
CUOTAPARTISTA receptor serd en relacion directa entre los valores de ambas clases de
CUOTAPARTES. ElI ADMINISTRADOR, de comun acuerdo con el CUSTODIO, fijard cargos por
retribuciones distintos para cada clase de CUOTAPARTE, para uno o ambos 6rganos del FONDO,
dentro de los limites maximos establecidos en el Capitulo 7 de las CLAUSULAS PARTICULARES.
Los CUOTAPARTISTAS deberan conocer con anterioridad los cargos por retribuciones que se
apliqguen sobre la clase de CUOTAPARTES a suscribir. La aplicacion de alicuotas por retribucion
para los 6rganos del FONDO, distintas para cada clase de CUOTAPARTES, implicara valores netos
de CUOTAPARTES diferentes para cada uno de las clases.

6. PUBLICIDAD: A los efectos de la publicidad de la politica de inversion especifica del FONDO y
los porcentajes de honorarios, gastos o comisiones vigentes, los mismos se informarén a través de la
pagina web del ADMINISTRADOR y se exhibiran en todos los sitios en donde se comercialice el
FONDO.

7. COMERCIALIZACION: Las acciones vinculadas a la comercializacion y en particular la colocacion
de cuotapartes, podran estar a cargo del ADMINISTRADOR, del CUSTODIO, y de aquellos agentes
colocadores con los cuales se celebre un contrato de colocacion de cuotapartes sujeto a la
aprobacion de la CNV.

8. NORMATIVA VIGENTE EN MATERIA DE PREVENCION DEL L AVADO DE DINERO Y
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FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO : Se encuentran vigentes las leyes 25.246, 26.268 y 26.683,
los decretos 290/07, 918/12 y 589/13, las Resoluciones de la Unidad de Informacién Financiera
11/11, 22/11, 121/11, 229/11, y las 1/12, 52/12, 29/13, 68/13, 3/14, 104/16, 141/16 y 4/17, junto con
la normativa vigente dictada por la CNV, en particular lo dispuesto por el Titulo XI de las NORMAS

(NT 2013) y las que en el futuro las modifiquen o reemplacen.

9. CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE REGIMEN CAMBIARIO: EI ADMINISTRADOR vyio el
CUSTODIO cumpliran con la Comunicacion A 6.037 emitida por el Banco Central de la Republica

Argentina, o la que en el futuro la reemplace.

10. DOMICILIO DE LOS CUOTAPARTISTAS: A todos los efectos legales, el domicilio de cada
CUOTAPARTISTA sera el que figure en los registros del CUSTODIO, donde se tendran por validas
todas las notificaciones que se realicen, por cualquier causa que sea, no siendo responsabilidad del
ADMINISTRADOR y/o del CUSTODIO, ni podran invocarse en su contra las consecuencias que
pudieran derivarse de cambios de domicilio por parte del CUOTAPARTISTA, no informados en forma
fehaciente al CUSTODIO.

15/15



