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FBA RENTA PUBLICA | FONDO COMUN DE INVERSION
MEMORIA
(Informacion no cubierta por el informe de los aodis independientes)

Sefiores Cuotapartistas

En cumplimiento de disposiciones legales y regldar@as ponemos a vuestra disposicion la
Memoria de FBA Renta Publica | Fondo Comun de Isiéer por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021.

Contexto Local

Durante el 2021, muchos de los acontecimientoséuimos locales estuvieron relacionados con el
plan de vacunacion contra el COVID-19. Aunque & pansiguié contratos con varios laboratorios,
éstos retrasaron sus entregas. En la primera méhdfio se aplicaron nuevas restricciones a la
actividad debido al aumento de contagios. Por klleecuperacion econdémica, que habia empezado
en el 2° Semestre de 2020, se desacelero en gh¥stre de 2021. Esta situacion se revirtio apart
de junio, cuando la vacunacion comenzé a acelenpesmitiendo una reapertura de las actividades
e impulsando la recuperacion del PIB, que aument®Q)0% en el afio (*), volviendo a alcanzar
niveles anteriores a la pandemia.

En noviembre de 2021 se celebraron eleccioneddéyiss, en las que el principal partido de la
oposicion obtuvo el 42% de los votos a nivel nagiomientras que el partido gobernante logré el
33,5%. Como consecuencia, el partido gobernantidlker mayoria en el Senado.

La inflacion se aceler6 del 36% al 50,9% en 2021lrepunte de la actividad, el aumento de los
precios de las materias primas y las presiones tawdae provocadas por las necesidades fiscales,
empujaron la inflacién hacia niveles de afios 202819.

La economia se enfrent6 a constantes presionedaréasty la prima entre el tipo de cambio oficial

y paralelo superé el 100% en varias oportunidaleBanco Central introdujo restricciones en el
mercado de divisas y controles a la importacioriRédo se depreciod un 22,1% en 2.021, alcanzando
102,8 Ps/US$ el 31 de diciembre de 2021.

Tras las elecciones, los funcionarios del Gobieseoreunieron con el FMI para iniciar las
negociaciones de un nuevo programa con la inghitigia que el pais tiene que hacer frente a
vencimientos por unos U$S 19.000 millones en 2022.

El empleo y el desempleo mejoraron. El empleo & €n una media del 42,4% en el afio y el
desempleo en una del 8,8% (*). Se produjo una discidn de la tasa media de desempleo hasta el
7,3% (*) en el dltimo Trimestre de 2021, frentel&al0% de 2020, debido a la eliminacion de las
restricciones a la movilidad.
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El déficit fiscal primario se redujo. El Gobiernddié un retiro parcial del paquete de ayuda contra
el COVID-19. La mejora de la actividad permitié dos ingresos fiscales crecieran mas que los
gastos. Los ingresos crecieron un 59,5% interamiahtras que los gastos, lo hicieron un 45,9%.
Al mismo tiempo, el FMI transfirié a Argentina U800 millones en forma de Derechos Especiales
de Giro (DEG). Esto dio lugar a un déficit fiscahpario del 2,3% del PIB (3,3% sin tener en cuenta
el efecto de los DEG) (*).

El superavit comercial alcanz6 U$S 14.750 milloe@2021, lo que supone un aumento con respecto
al superavit de U$S 12.530 millones de 2020, ingaldgpor una suba de los precios de los productos
basicos. Las exportaciones ascendieron a U$S 7m@Rmes en 2021, aumentando un 42,0% en
comparacion con 2020, mientras que las importasiaseendieron a U$S 63.185 millones en 2021,
creciendo un 49,2% en comparacion con 2020.

Las reservas internacionales se situaron en U$B)@9Millones al 31 de diciembre de 2021,

disminuyendo U$S 5.200 millones en comparacionat@aldo al 31 de diciembre de 2020, debido
a las intervenciones en el mercado de divisas. sampee la aceleracion de la inflacion, el Banco
Central mantuvo la tasa de politica monetaria amhios para impulsar la recuperacién econoémica.

A fines del mes de enero de 2022, el GobierncRpatlo Monetario Internacional anunciaron que se
llegd a un entendimiento en vistas al establecitnigie un nuevo programa para refinanciar los
vencimientos de deuda con el organismo entre 2@22%; aproximadamente, U$S 41.000 millones.
Restan, todavia, establecer pasos técnicos y latians para sellar el acuerdo final. EI mismo se
acordaria por el término de 10 afos, atado a ldiciomalidad de reducir el déficit fiscal hasta
alcanzar el equilibrio primario en 2025, establed@ objetivos de acumulacion de reservas y
reduccién de la emisién monetaria para el fiscaddkerdo minimiza la probabilidad de un escenario
de default.

(*) Estimaciones al 31 de diciembre de 2021. Fuesgevicio de Estudios BBVA.
La Gestion de FBA Renta Publica |

El Fondo FBA Renta Publica | finalizé el afio 202thaun Patrimonio Neto administrado de $
1.623.878. A esa fecha, el 100% del Patrimoniovestitegrado por Disponibilidades Netas.

A mediados del ejercicio 2021, el 100% del Patriim@stuvo integrado por Disponibilidades Netas.

La Comisién Nacional de Valores (CNV) cre6 un réginespecial de Fondos Comunes de Inversion
Abiertos, cuyo objeto especial lo constituyen tisutle deuda publica nacional (Resolucion General
N° 900 del 17 de agosto de 2021). De ese modanpBaaon las posibilidades de inversion a través
de vehiculos de inversién que combinen una adeawdacion de rentabilidad y liquidez para los
inversores (Fuente: Comunicado de Prensa de la @\¥8 de agosto de 2021).
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La CNV, mediante la regulacion antes mencionadaijlitta a los Fondos existentes que se
encontraban en funcionamiento a encuadrarse bajoesio régimen mediante la adopcién de una
politica de inversion especifica (Articulo 4° déllesolucion General N° 900/2021).

La Sociedad Gerente realiz6 las gestiones necegaia la adopcion de una politica de inversion
especifica, en el marco de la Resolucién Gener&@08°de la CNV. Con fecha 24 de agosto de 2021
la CNV notific a los Organos del Fondo “la falea abservaciones respecto de la politica adoptada
para el Fondo Comun de Inversién FBA Renta Puliljcaediante acta de directorio de fecha 19 de
agosto de 2021".

Por las acciones antes mencionadas, luego de taaén de la cartera de inversiones dentro del
plazo previsto de acuerdo a lo establecido porN&/,Cse ofrecié la atencidon de solicitudes de
suscripcion de Cuotapartes al publico en genetnavés de los canales presenciales y alternativos
habilitados por Banco BBVA Argentina S.A., a padél 20 de septiembre de 2021. Las primeras
solicitudes de suscripcién de Cuotapartes tuvieraen el 21 de septiembre de 2021.

Durante el periodo se registraron solicitudes gergecion por $ 69.196.522 y solicitudes de rescate
por $ 45.972278 (cifras expresadas en moneda ice}or

A fines del ejercicio, el Patrimonio Neto del Fondttanz6 los $ 26.614.901; habiéndose
incrementado un $ 24.991.023,92 en el periodo.&fesha, el Patrimonio estuvo integrado por
Titulos Publicos (por el 50.21%) y Disponibilidadéstas (por el 49.80%).

A esa fecha, el Fondo estuvo participado por 1@5tas de cuotapartistas.

Desde la fecha de ofrecimiento al publico en génar&uotaparte A alcanzé un rendimiento positivo
de 8.88% vy la Cuotaparte B, de 9.04%. Se recueanddas Cuotapartes clase A sélo pueden ser
suscriptas por personas humanas y sucesionessaslivnientras que las clase B so6lo pueden ser
suscriptas por inversores distintos de personashaswy sucesiones indivisas.

Perspectivas

El Fondo FBA Renta Publica | es una nueva propubstaversion que se puso en comercializacion
a fin de posibilitar la diversificacion patrimonidé nuestros clientes. Su objetivo es optimizar el
rendimiento de los excedentes de liquidez, minimipasu volatilidad. Invierte, principalmente, en
instrumentos de renta fija de corto plazo.

A diferencia del resto de los Fondos FBA, FBA Rdhialica | cuenta con una Politica de Inversion
Especifica, que consiste en que: a) EIl cincuentango por ciento (55%), como minimo, del
patrimonio del Fondo debera invertirse en titules dbuda publica nacional adquiridos en la
colocacién primaria, con un vencimiento menor aalgau un (1) afio. b) Podra invertirse hasta el
cuarenta y cinco por ciento del patrimonio del Foed cuotapartes de otros Fondos Comunes de
Inversion, encuadrados bajo las previsiones déarim) del articulo 4° de la Seccion 1l del Capitul

BBVA Asset Management Argentina S.A.U. Sociedad Ger  ente de Fondos Comunes de Inversion
3/4



BBVA

Asset Management

Il del Titulo V de las NORMAS de la CNV (FondosRlazos Fijos), que no podran ser administrados
por la misma sociedad gerente ni podran resultdicjpe@ciones reciprocas.

En este sentido, el Fondo posee una cartera digcads que procura maximizar el rendimiento tanto
por valorizacion como por renta.

En el futuro, la Administracion prestara espedaheion a la evoluciéon de la situacién econémica y
financiera internacional, al comportamiento delcado de monedas y a la performance del precio
del crudo y demas commodities. En lo que hace iatlegto local, agudizara el monitoreo de los

niveles de actividad, inflacion y tipo de cambisj eomo de endeudamiento y gasto publico. La
ejecucion de las politicas monetaria y fiscal,casno de aquellas vinculadas al cumplimiento del
acuerdo logrado con el Fondo Monetario Internadi¢fisll) a fines del mes de enero de 2022, se
constituirdn en aspectos centrales.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 4 de marzo de 2022

BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion

EL DIRECTORIO
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